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24.08. 2016
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Zoznam innosti vykonavanych poda povolenia:

1. Predmetom podnikania spotwsti su nasledovnénnosti :
a) Riadenie portfélia vo vahu k finannym nastrojom:
prevoditené cenné papiere;
nastroje pea ného trhu;
cenné papiere alebo majetkovesti subjektov kolektivneho investovania;
opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty fyka sa cennych papierov,
mien, urokovych mier alebo vynosov alebo inych wovych nastrojov,
finan nych indexov alebo finamych mier, ktoré méu by vyrovnané
doru enim alebo v hotovosti;
opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty jyka sa komodit, ktoré sa
musia vyrovna v hotovosti alebo sa moé u vyrovhasr hotovosti na zaklade
vo by jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takésyrovnaniu dochadza
z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udaldstira ma za nasledok
ukon enie zmluvy;
opcie, futures, swapy a iné derivaty tykajuce sandait, ktoré sa md u
vyrovna Vv hotovosti, ak sa obchoduju na regulovanom trieba na
mnohostrannom obchodnom systéme,;
derivatoveé nastroje na presun uveroveho rizika;
- finan né rozdielové zmluvy
b) Uschova a sprava finanych nastrojov na @t klienta, vratane dr iteskej spravy, a
suvisiacich slu ieb, najma spravy finamych prostriedkov a finamych zabezpek
c) Poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry k#pitd stratégie podnikania a
poskytovanie poradenstva a slu ieb tykajacich saeaia, splynutia, premeny alebo
rozdelenia spolaosti alebo kipy podniku
d) Vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, akis(spojené s poskytovanim
investi nych slu ieb
e) Vykonavanie investného prieskumu a finanej analyzy alebo inej formy
vSeobecného odporania tykajuceho sa obchodov s finagmi nastrojmi
Slu by a innosti poda ustanovenia 8 6 ods. 1 pism. d) zakona o cenpgpieroch,
tj. riadenie portfélia, tykajuce sa podkladovychastiojov derivatov poc
ustanovenia § 5 pism. e) zakona o cennych papietgclopcie, futures, swapy,
forwardy a iné derivaty tykajuce sa komodit, ktgeé musia vyrovnav hotovosti
alebo sa mé u vyrovnav hotovosti na zéklade vby jednej zo zmluvnych stran; to
neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dévddtopnej neschopnosti alebo ingj
udalosti, ktord& ma za nasledok ukenie zmluvy, ak su spojené s poskytovanim
investi nych slu ieb alebo vedjSich slu ieb pre tieto derivaty a palustanovenia §
5 ods. 1 pism. f) zakona o cennych papierochppgie, futures, swapy a iné derivaty
tykajuce sa komodit, ktoré sa mé u vyrovna hotovosti, ak sa obchoduju na
regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodngstérme, ak su spojené s
poskytovanim investinych slu ieb alebo vedjSich slu ieb pre tieto derivaty.



Zoznam povolenych innosti, ktoré sa nevykonavaju:

V sledovanom obdobi sa nevykonavali tieto \&gsie slu by:

a) Poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry k#épitd stratégie podnikania a
poskytovanie poradenstva a slu ieb tykajacich saeaia, splynutia, premeny alebo
rozdelenia spolaosti alebo kipy podniku

b) Vykonavanie investného prieskumu a finanej analyzy alebo inej formy
vSeobecného odporhnia tykajuceho sa obchodov s finepmi nastrojmi

Zoznam innosti, ktorych vykonavanie bolo prisluSnym organm
obmedzené, pozastavené, zakdzané alebo bolo poviaena ich vykon
odobraté:

V sledovanom obdobi nebolo prislusnym organom olzewé pozastavené, zakazané alebo
odobraté povolenie na vykonavanie iadnyahnosti.

Vyrok rozhodnutia, ktorym bolo ulo ené opatrenie na napravul ) v
priebehu kalendarneho polroka

Vyrok rozhodnutia, ktorym bola ulo ena pokuta v pri ebehu kalendarneho
polroka

Meno a priezvisko: Ing. Peter Macha

Datum narodenia: 13.06.1967

Trvalé bydlisko: Drotarska cesta 6385/19A, 811 0atiBlava
Podiel na zdkladnom imani obchodnika s cennymigoapi 33,33%

Meno a priezvisko: Ing. Peter Macha

Datum narodenia: 20.12.1989

Trvalé bydlisko: Drotarska cesta 6385/19A, 811 0atiBlava
Podiel na zakladnom imani obchodnika s cennymigpapi 33,33%



QUANT(ON

Meno a priezvisko: Ing. Petr Tmej

Datum narodenia: 3.12.1984

Trvalé bydlisko: ehoova 2877/41, 130 00 Praha 3ska republika
Podiel na zdkladnom imani obchodnika s cennymigpapi 33,33%

Podiel na hlasovacich pravach u obchodnika s cenpgpiermi je toto ny s podielom na
zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi.

www.quantonsolutions.com




Informéacie pod a osobitného predpisu — Nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) . 575/2013

Uloha a funkcia riadenia rizika

Riadenie rizika predstavuje rozhodujucinnos spolonosti zamerand na identifikaciu
vSetkych inite ov, ktoré moéu spbsobi stratu spolonosti pri uskuto ovani jej
podnikateskych innosti, obchodov na @t klientov spolonosti arizik spojenych so
systémami a procesmi v rdmci spalosti

Riziko pre uely tohto dokumentu definujeme ako vystavenie stemmalnej strate v
doésledku negativnej odchylky vo vysledkanosti, obchodnych aktivit a pozicii obchodnika
S cennymi papiermi.

Expoziciu definujeme ako transakciu alebo obchodrahodnutie, ktoré v sebe obsahuje
prvok neistoty vzhadom na vysledok.

Obchodna stratégia spolwsti je zalo ena najma na poskytovani investj slu by riadenie
portfélia pre klientov. Budovanie klientskej z&khesd vychddza z kvality poskytovanych
slu ieb a dosahovanych vysledkov pri zhodnocovamirgnych prostriedkov od klientov. Pri
riadeni portfélia spolmos planuje obchodovana zahraninych pea nych, kapitalovych

a devizovych trhoch vratane trhu derivéatov.

Stratégia riadenia rizik ma za Ulohu podpaichodnu stratégiu a to najma prostrednictvom
riadenia rizik na jednotlivych klientskych portiéth s podporou derivatovych finarych
produktov a umo nenim nadobudnutia expozicii s poi@om nadstandardného zhodnotenia
zverenych prostriedkov.

Riadenie rizika predstavuje nezavisiinos smerujlcu k zabezpeniu likvidity a stability
spolo nosti vo vzahu k jej evidovanym zavazkom vo vSetkych jej olathyah innostiach,
procesoch a systémoch na zaklade stratégie riadeikia stanovenej predstaventvom.

Riadenie rizik

Zakladnym cieom riadenia rizik je identifikova mera a obmedzi mieru rizika v
spolo nosti na Specifické typy rizika tak, aby dosSlo kn@azeniu strat z neakavanych
udalosti a zaistila sa nepreruSemmos obchodnika.

Proces riadenie rizika zasahuje v organieq Struktire vSetky zlo ky spolmosti. Riziko
musi by riadené a vnimané na viacerych organigah drovniach:

-usek Obchodovanie — vzidom k tr nému riziku,

-riadenie rizika musi byvnimané ploSne s oadom na : a/innosti spolonosti, b/klientské
portfolia,

-predstavenstvo spoloosti — zameranie na celkovy rizikovy profil spatosti

osoby zodpovedné za funkciu dodriavania - v sig8l s riadenim rizika zabezpgu

dodr iavanie pravnych noriem a vnutornych nariadgwdlo nosti.



Druhy rizik

Riadenie rizik sa zaobera nasledujucimi typmi azik
Kreditné riziko

Trhové rizika

Urokové riziko

Devizove riziko

Akciové riziko

Likviditné riziko

Operané riziko

Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko straty vyplyvajiuce z toho, e dl nik e zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zavazkov. Spotms neposkytuje Gvery a kreditné riziko je
koncentrované len do prostriedkov na be nyctodh spolonosti.

Expozicia kreditnému riziku vojednotlivym protistranam je merana ako sti

nominalnej vysky stvahovych padavok voi danej protistrane

nominalnej hodnoty akcii a dlhovych cennych papier@lhopisy) nakupenych a
emitovanych danou protistranou.

Kreditné expozicie su distribuované raz za ty e Usek Trading.

Jednotlivé protistrany a emitenti musia byopred schvéleni Investiym vyborom a na
ka du protistranu je schvéleny limit maximalnej 8itnej expozicie.

Trhové riziko. Primarnym poésobiskom z &diska vyberu inStrumentov je burzovy
regulovany trh, sekundarne tzv. OTC (over the ocemntrh. OTC trh je tvoreny
regulovanymi finannymi institiciami. Podstatné a nutné kritéria pgibere vhodnych
finan nych inStrumentov pre tvorbu bududcich obchodnyctatégii je najma regulacia
a dostatona likvidita samotného trhu vybraného inStrumentMledzi dostaujice
a sekundarne podmienky potom patri tematickda vhedmaného inStrumentu v ramci
vysledného portfolia.

Vysledné portfélio tak vznikA kombinaciou pou itiaennych papierov a derivatovych
produktov splujucich podmienky uvedené vysSie.

Stratégie vyvijané spolaosou QuantOn Solutions su plne automatizované. Vysied
stratégiu — automatizovany obchodny systém, teddspavuje subor pravidel a podmienok,
ktoré definuju 3 mo né scenare v ramci daného oboibo trhu — vstup do dlhej pozicie,
kratkej pozicie alebo iadny vstup.

Automatizacia obchodnych systémov (tzv. algoritnjicksystematicky pristup) je zalo ena
na vytvoreni naprogramovaného kédu, ktory definugtupné a vystupné podmienky
aplikované na uity trh, i subor trhov. Takyto pristup umauje plne automatické exekucie
obchodov vykonavané na zéklade plnenia vstupnyeyspnych podmienok, ktoré wije
naprogramovany koéd bez fyzickej pritomnosti. Nigogrebné jednotlivé prikazy do danych
trhov zadavamanuéalne.



K vyvoju danych automatickych obchodnych stratégii volené dva metodicky rozdielne
postupy. Vramci prvého postupu su vyuivané rézmetdédy tzv. strojového enia
(machine learning). Preva ne genetické algoritmyst8my s komponované a testované aj
na vopred nevidenych datach. Qim je vyprodukova taki obchodnu logiku, ktor4 na
danom trhu vykazuje prvky tzv. robustnosti.

Druha vyvojova vetva pozostava z tzv. mechanickgbstupu pri vyvoji automatizovanych
obchodnych systémov. Obchodné logiky su tu tvorsar@otnymi analytikmi. Tieto logiky
vychadzaju z kombinacie dlhodobych pozorovani, ekaetrickych modelov a manualnych
testovani réznych trhovych scénéarov. Adliska robustnosti si mechanické obchodné
stratégie testované obdobne ako tie vychadzaj@emetického vyvoja.

Obrazok 1: Vyvoj AOS

Vyvoj AOS
POSTUP :
STROJOVE UCENIE MECHANICKY POSTUP
TESTOVANIE
ROBUSTNOSTI
VYSLEDNY AOS

Hlavnou charakteristikou vyslednych automatizovdngtratégii je ich autoadaptivnoseda
schopnost sa prisp6sobina aktualne meniace sa trhové podmienky. Jedrma sstémy,
ktoré v ramci historickych testovani (backtestovhaslednej aplikécii testov robustnosti
vykazuju profitabilitu na vopred nevidenych datadtri samotnom vyvoji jednotlivych
systémov je okrem robustnosti monitorovanych mnmstalSich premennych vyjadrujucich
charakteristiky daného automatizovaného systému. Veobecnosti je pozorngspri
zachovani autoadaptivnych vlastnosti stratégiepwaama najma o najvysSiemu podielu
medzi indikovanym profitom a indikovanym rizikongeélne pri zachovani rovnomernej



distribucie profitov a tzv. symetrii stratégie. &#&giu oznaujeme za symetricku v pripade,
e je rozlo enie vysledkov za cell testovanasovu periodu rovnomerné na stranu dlhych aj
kratkych obchodov.

Automatizovana obchodnd stratégia teda predstatgeni kombinaciu Statistickych testov,
ktoré vyu ivame za (elom maximalizacie pravdepodobnosti identifikacie loudUicnosti
atraktivnych obchodnych systémov. V rdmci vyvojavéprocesu pou ivame mno stvo
technik a nastrojov ako robustnos prediktivne vlastnosti daného automatizovaného
obchodného systému ur. Medzi najpou ivanejSie radime rézne typy stresstdv, cluster
walk forward analyzu, testy Statistickej vyznamn@siné. Atraktivnos tychto robustnych
systémov je merana kombinaciou viacerych metriladmgjacich konkrétnu mieru rizika pri
istej indikovanej vynosnosti.

V rdmci vyvojového procesu su pre rézne trhy poan@ rozne asové periody testovania a
rozdielne asové typy cenovych grafov. Asového hadiska md eme jednotlivé stratégie
rozdeli do troch zakladnych kategoérii :

Intradenné stratégie — ktoré su v pozicii radova@to ko minut po niekoko hodin, v dy
vSak maximalne jeden obchodny de

Swingoveé stratégie — su v pozicii radovo nidadni a tyd ov

DlhodobejSie pozné stratégie — su v pozicii nieko ty d ov a mesiacov

Z h adiska charakteru danej obchodnej logiky m6 emestakstratégie klasifikova do
nasledujucich skupin:

Breakout — skupina stratégii, ktoré su zalo engmacipe prelomenia uitej trhovej hladiny.

Toto prelomenie, ktoré je z &diska daného automatizovaného systému roézne defidge

vnimaneé ako vstupna, resp. vystupna podmienka giramtého trhu. Obchodné signaly su

definované na dlhu aj kratku poziciu.

Mean reversion — stratégie zalo ené na zakladnajngsy, e trh ma tendenciu sa v iych
asovych intervaloch s utou volatilitou oscilova okolo predom definovaného priemeru,
resp. inej va enej hodnoty. Obchodné signdly sindefiné na dihu aj kratku poziciu.

Trend following — typové vymedzenie obchodnych alaébvestinych stratégii, ktoré sa

sna ia identifikova strednodoby, popripade dlhodoby suvisly pohyb HariéStrumentu —

trend. alej identifikuju vhodny as vstupu aj vystupu v ramci daného trendu na ttary
mo e by vzostupny alebo zostupny.

Automatizacia obchodnych systémov umagie vytvara také obchodné logiky, ktoré budu
takisto automaticky riadisvoje tr né riziko. Automatizované obchodné sysyéamo uju
vstupova aj vystupova do daného obchodu na zaklade predom nadefinovai@kového
profilu. Automatizacia teda umouje kvantifikaciu miery rizika v rdmci obchodovania
jednotlivych obchodnych systémov pomocou vykonaaarnv. backtestov a forwardtestov.

Backtestovanie je proces testovania obchodnychémsyst na historickych datach itého
trhu, popripade trhov. Ciem samotného backtestu je vyhodnotiky ma obchodny systém
potencial z hadiska mo nych vynosov a strat. ka automatizacii a sasnym vypotovym



Mo nostiam existuje mo nostestovania ve&kého mno stva paovych operacii pre zaistenie
kvalitnych optimalizanych testov a testov robustnosti (vysvetlené nj.Sirave na zaklade

tychto potovych operacii mé eme na utom pravdepodobnostnom intervale kvantifikova
riziko.

V rdmci backtestovania ziskame vysledky a profilkavosti z jednej série historickych dat.
Pre stanovenie vyvoja mo nych najhorSich scénaramhavanie obchodnych systémov
v buducnosti vyu ivame tzv. Monte Carlo analyzu (ObMonte Carlo analyza).

Obrazok 2: Monte Carlo analyza
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Tato Statistickl metédu mé eme nazvaypo tovou technikou pre posudzovanie vplyvu
nadhodnej premennej na parametre sim#gao modelu. V Monte Carlo analyze si ndhodné
premenné modelu znazornené pomocou Statistickyztieteni, ktoré s ndhodne vybrané
aby vytvarali vystup modelu. Pri vyuiti Monte Carlanalyzy v ramci simulovaného
obchodovania pracujeme s poradim historickych otbato Pokia s itame zisky a straty

z tychto obchodov, nasS celkovysty zisk alebo strata sa s @dom na zmenu poradia
jednotlivych obchodov nemeni.o sa vSak pri inom poradi realizovanych obchodawetia
obchodného systému zmeni je maximalny drawdownjhori& mo ny prepad kapitalu —
teda risk profil daného obchodného systému. Pradjatustraciu uvadzame v Tab. 1
konkrétny priklad 5 simulacii Monte Carlo aplikovana sprehadzanom poradi 10 obchodov
pre vybrany obchodny systém:



Tabuka 1: Simulacia Monte Carlo

1 -100| -100|-200|-200( 200

2 300 -400| 300| 300( 50

3 -50| -50| 200|-400(-300

4 000 -300| 300|-100( -50

5 -400 30| 600| o0O|-200

b S0| -200(-100| 300| 300

7 -200|  300|-400| 200(-400

8 300 200 -50| 50(-100

9 2001 300|-300|-300( cDO

10 -300| o©00| 50| -50{ 300

Met Profit/Net Loss 400( 400 400 400( 400
Maximum Drawdown | -550|-1000| -850| -400| -750
Average Trade 40| 40| 40( 40| 40
Profit Factor 1.38| 1.38| 1.38| 1.38| 1.38

VySSie uvedena ilustraa tabuka popisuje nasledovné premenné :

Net profit / Net loss — rozdiel vSetkych ziskovyeksSetkych stratovych obchodov
Maximum drawdown - najhorSi mo ny prepad kapitalu

Average trade — priemerny vysledok na obchod

Profit factor — podiel celkového sl ziskovych a stratovych obchodov

Jedina premenna, ktorA sa meni je Maximum DrawdoMaonte Carlo analyzu teda
vykondvame za lom stanovenia maximalneho akceptovaého rizika nasho vstupného
kapitalu. S uritou pravdepodobnosu teda moé eme ur maximalne mo né riziko pri
predpokladanych Statistickych vlastnostiach obcBbdnsystému. Na zaklade ilustného
prikladu uvedeného vysSie mé eme konStatpvee s 20% pravdepodobnasu bude
maximalny mo ny drawdown -400, s 40% pravdepodoboos500, s 60% -750, s 80% -850
a so 100% by najhorsi mo ny drawdown mal b%000.

Po et Monte Carlo simulécii je prilis maly (sl i ikeko ilustrany priklad). V rdmci naSich
analyz vyu ivame podstatne vySSi pd. Pomocou tejto analyzy nasimulujeme zmenu, e sa
ndm poradie obchodov v ramci daného obchodnéh@mystzmeni napriklad 5.000 krat.
Ka da takato simulacia je zbacktestovana a vysledkyzoradené od najvdej hodnoty
maximalneho drawdownu. S konfiderym intervalom stanovenym na Urove5% potom
vyhodnocujeme najv8iu monu oakavanu stratu vramci jednotliveho obchodného
systému.

Vyvinuté automatizované obchodné stratégie spasou QuantOn Solutions o.c.p., a.s.
sp aju nasledujuce po iadavky :

Su koncipované na dostate likvidnych a regulovanych (primarne burzovyahpth.

V ramci vyvojového procesu presli nadefinovanymienaaticko-Statistickymi procesmi

Su jednoznane asovo a typovo vymedzené.

V pripade, e dany je dany automatizovany systéstlade s bodmi a.) a c.) a metodicky,
typovo az hadiska money managementu je aktualne vhodny,asgpodmienky na
za lenenie do portfélia. Portfélio predstavuje ideakambinaciu danych automatizovanych



obchodnych systémov. Principom jeho skladby je drverzifikacia, teda rozlo enie rizika
do rozdielnych automatizovanych obchodnych stratéga Uelom dosiahnutia
atraktivnejSieho rizikovo-va eného vynosu.

Jednotlivé automatizované obchodné systémy pragstaxakladny prvok z ktorych je
vysledné portfélio koncipované. Pravidla vyberudaladnej kombinacie stratégii mé eme
rozdeli do nasledovnych kategorii :

Diverzifikacia v ramci jednotlivych trhov a triedkiév — tj. logické a rovnomerné rozlo enie
do vopred definovanych skupin inStrumentov s vysakderou vzajomnej korelacie.
Diverzifikacia z hadiska asovych ramcov na ktorych su dané automatizovasérsy
vyvijane. Zah a asovu optimalizaciu vstupnych aj vystupnych podmien

Diverzifikacia s ohadom na typ danej stratégie, tj. rozlo enie porfaGhedzi viac typovo
odliSnych stratégii (breakout, mean reversion,dréslowing), ktoré boli vyvijané oboma
metodickymi postupmi (vyu itie strojového ania aj mechanicky pristup).

Viacstup ova diverzifikacia umo uje rovnomerné rozlo enie rizika napriecelym
portféliom. Z hadiska celkovej koncepcie je (kové vhodne kombinovarézne typy
automatizovanych obchodnych systémov, ktoré stehdma réznych trhoch. Podstatnym
aspektom celého procesu je skutos, e napriek tomu, e sa jedna o charakterovo owis
systémy, spa kady jednotlivy automatizovany systém vopred ig@fané podmienky
robustnosti v ramci matematicko-Statistickych teato.

Na kvalitne diverzifikované portfolio aplikujemeldobne ako na jednotlivé systémy) Monte
Carlo analyzu. Portfélio na zaklade obdobnych ppoe potom analyzujeme ako celok, tj.
analyzujeme akym sp6sobom sa samtom na indikované riziko vyvijajua rizikovo v ené
vynosy celého portfélia.

V priebehu asu su potom monitorované:

Jednotlivé obchodné systémy a iclakavany najhorsi mo ny drawdown p@Monte Carlo
analyzy

Portfélio tychto obchodnych systémov aich najhor& ny o akavany drawdown pod
Monte Carlo analyzy

llustra ny obrazok uvedeny niSie znazaije principy a metddu skladby vysledného
riadeného portfdlia.



Obrazok 3: Principy a metoda skladby riadeného fpba
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Autoadaptivnos jednotlivych automatizovanych obchodnych systémjev vzh adom

k silnému konkuremému prostrediu na finanych trhoch vaSinou doasna. Kombinacia
systémov predstavujuca riadené portfélio je z tathdeodu periodicky kalibrovana na
najidealnejSie sa prispésobenie aktualnym trhovgainmenkam. Jednotlivé automatizované
obchodné systémy su monitorované na zaklade matkodtatistickych procesov.
V pripade, e dany systém autoadaptivne vlastnsiséica, je v ramci riadeného portfolia
nahradeny systémom novym pri zachovani pévodnyabigiel diverzikacie.

Aktivnym riadenim portfélia takto vznika diverzifikany model spravy klientskych aktiv.
S ohadom na stasny charakter a principy pri tvorbe automatizoeanybchodnych



systémov a naslednej skladbe do portfolia je temtmdel v aka symetrii jednotlivych
automatizovanych obchodnych systémov nezavisly labanom hospodarskom vyvoiji.
Jedna sa o tzv. absolute return model, kde by malalosahovana rovnomerna distriblcia
vysledkov naprie celym hospodéarskym cyklom.

Napriek tomu, e cely systém je plne automatizovanjslednu kontrolu samotnej spravnej
exekucie danych prikazov vykonava vySkoleny tyntpvaikov Useku Trading.

Urokové riziko vznika z expozicii citlivych na zmeny v Grokovejiere, priom
rozliSujeme:
-priame riziko urokovej miery vyplyvajuce z citligb vo i paralelnému posunu vynosovej
krivky
-riziko vynosovej krivky vyplyvajuce z citlivostiosi zmene sklonu a tvaru vynosovej krivky
-béazicke riziko vyplyvajuace zo zmeny v rozpati medznymi vynosovymi krivkami.
Urokové riziko je monitorované na Grovni sumaru ludmov na vlastny (et a na Grovni
obchodov na jednotlivych klientskych portféliach.
Na ur enie urokového rizika sa pou ije nasledujuce: Strest zobrazuje zmenu v hodnote
urokovo citlivych aktiv a pasiv pri paralelnom poswynosovej krivky a pri zmene jej tvaru
(twist) v medziach v&ich ako je na trhu obvyklé.

Devizoveé rizikosznika z expozicii citlivych na zmeny vo vymennykirzoch mien.
Devizové riziko je monitorované na urovni sumarchamdov na jednotlivych klientskych
portféliach.

Devizové riziko je merané

- prostrednictvom otvorenej FX pozicie za jednétimeny:

-je to rozdiel medzi poladavkami a zavazkami denominovanymi v prislusnejene

- stress test na meny s naj$ini poziciami

Stress test zobrazuje zmenu v hodnote devizovieyaitl aktiv a pasiv pri nepriaznivom
posune devizového kurzu danej meny v medziachiefi ako je na trhu obvyklé.

Na riadenie devizoveého rizika sa pou ivaju FX ligmt nasledujacomleneni:

Klientske portfélia - limit na otvorenu poziciu gexnotlivé meny.

Op né riziko vznika z opnych expozicii cenovo citlivych na rézne faktory tniau
oznaované ako “gréci’— na cenu podkladového aktiva té&)el na volatilitu ceny
podkladového aktiva (vega), naas do splatnosti (theta) a citlivosdelty na cenu
podkladového aktiva (gamma). Oy riziko je monitorované na urovni sumaru obchodav
jednotlivych klientskych portféliach.

Op né riziko je merané pomocou nasledujucich “grékov”:

-delta —zmena ceny opcie pri 1% zmene v cene pddi&ho aktiva, delta je zahrnuta pri
vypo te FX pozicie a preto je ohraend u v ramci sledovania devizového rizika,

-gamma — ukazuje zmenu delty vplyvom zmeny v cartkladového aktiva, limit na gammu
nie je stanoveny - je monitorovana, aby bolo mooéhadni zmenu v FX pozicie
spbsobenu zmenou delty pri posune v cene podkladoai&iva



-vega — zmena ceny opcie pri 1% zmene volatility

-theta — zmena ceny opcie pri posune o 1steerom k splatnosti
Na riadenie omeého rizika su stanovené nasledujace limity:
Obchody na vlastny @t:

-theta limit na celkovl omu poziciu

-vega limit na jednotlivé meny/menoveé pary,

Klientske portfélia:

-theta limit na celkovud omu poziciu

-vega limit na jednotlivé meny/menové pary.

Akciové rizikovznika z akciovych pozicii, ktoré su citlivé na amgecien akcii na
trhu. Akciové riziko je monitorované na urovni akeych obchodov na vilastny ét a na
arovni akciovych obchodov na jednotlivych klientshyportfoliach.

Expozicia pri akciovom riziko je meran& ako:

-elkova hodnota akcii v portféliu,

-hodnota jednotlivych emisii v portfoliu.

Report 0 akciovych expoziciach je denne dostupekuidrading.

Na riadenie akciového rizika su stanovené limitykpentskych portféliach
-limit na celkovu akciovu poziciu

- limit na poziciu v jednotlivych emisiach

Likviditné riziko je rizikom zlyhania schopnosti obchodnika plsi v plnej miere a
naas svoje finamé zavazky. V spolmosti je likviditné riziko obmedzené tym e
spolo nos neprijima vklady klientov a ani neposkytuje kliemt Gvery.
Likviditné riziko je merané prostrednictvom:
-vypo tu pomeru stalych a nelikvidnych aktiv k vybranyoigkam pasiv v savahe,
-vypo tu pomeru stu likvidnych aktiv k sutu volatilnych pasiv.
Likviditné ukazovatele su p@tané a distribuované Useku Trading a predstavenstv
spolo nosti na mesanej baze.
Na riadenie likviditného rizika sa pou iva:
-stanovenie limitu pre pomer stélych a nelikvidngghiv k vybranym polo kam pasiv,
-stanovenie limitu pre pomer gu likvidnych aktiv k sutu volatilnych pasiv.

Operané riziko je riziko straty vyplyvajuce z nevhodnych aleboylmhych

vnutornych procesov, zo zlyhaniaidského faktora, zo zlyhania systémov pou ivanych
spolo nos ou alebo vplyvom vonkajSich udalosti. Toto rizikovj spolonosti obmedzené u
z dévodu malého ptu zamestnancov, jednoduchej organieg Struktiry ako aj Uzkou
produktovou Skalou.
Operané riziko je merané a vyhodnocované z histérie apgrch strat spolmosti. Pokia
nie je vytvoreny dostatmy subor dat, je na oper# riziko alokovany kapital pod pristupu
zakladného indikatora definovaného v § 202 opardiBS .4/2007 v zneni opatrenia
3/2011.



Na obmedzovanie openmaho rizika slu i najmé sustava vnutornych predpispolo nosti a
vykon funkcie vnutornej kontroly. alSim nastrojom riadenia je vyhodnocovanie databazy
operanych strat. Zaznamy o operg/ch stratach obsahuju Gudaje:

-vySka straty

-datum vzniku straty

-druh operaného rizika, z ktorého strata vznikla:

- udsky faktor (strata umyselna/neumyselna sposopeméstnancami spoloosti)
-procesné riziko (zle nastavené procesy, zla dokuaee, zlé zmluvy, a pod.)
-technologicke riziko (zlyhanie systémov, technlok@abezpeenia)

-externeé riziko (strata v dosledku externych faétoy

-obchodnd linia, ktorej sa strata tyka:

-obchodovanie na vlastny &t

-obchodovanie na @t klientov v ramci riadenia portfélia

-iné investiné slu by

-strata z be nej prevadzky spolwosti

Politika riadenia sledovanych rizik

Politiku riadenia rizik realizuje spolnos na zaklade sustavy vnatornych vykonavacich
predpisov tykajucich sa sledovania rizik, stano&dimitov pre vykon obchodnych operéacii
a stanovenia pravidiel poskytovania invesfich sluieb a investinych innosti, zésad
a metdd pre oce®vanie pozicii vydanych rozhodnutiami predstawemstlebo vo forme
vykonavacich predpisov.

Organizacia riadenia rizika

zah a:

-zabezpeenie implementécie stratégie riadenia rizik,

-povinnos U asti veducich zamestnancov Usekov Trading, Sal@pesations na procese
riadenia rizik,

-vytvorenie informanych tokov medzi isekmi Trading, Utvarom riadgroetfolii a sekmi
Sales a Operations a zamestnancom zodpovednyrademie rizika,

-zabezpeenie suladu internych pracovno-pravnych almch so stratégiou riadenia rizik
spolo nosti,

-zabezpeenie sofistikovaného informaého systému pre riadenie rizika.

Usek Operations vykonava oddelene od riadeni&aiziinnosti spojené s vysporiadanim
obchodu, ktorym sa rozumeju najma:

-kontrola néle itosti uzatvoreného obchodu,

-prijimanie prislusnych potvrdeni k uzatvorenémuahuulu,

-kontrola plnenia podmienok delivery vs payment,

- erpanie Gveru, alebo finamé vyrovnanie obchodu iného ako na ,margin®,

-vystavenie Utovnych a daovych dokladov a zafiovanie obchodu,



-vypracovanie a vedenie zmluvnej dokumentacie,

-sledovanie plnenia zmluvnych podmienok.

Riadenie rizika vykonava oddelene ddnosti iseku Operations:

-uplatnenie limitov pre obchody, v ktorych sa spalas vystavuje riziku a kontrola tychto
limitov,

-analyza ekonomickej situécie klienta ako zmlusigny,

-schvaovanie metdd a postupov pre riadenie prislusnéikeri

-oce ovanie pozicii, pri ktorych riziko vznika,

-zatrie ovanie a oceovanie majetku, zavazkov a zabezm@a pri kreditnom rizika
vyplyvajuceho z obchodov na ,margin®,

-navrhovanie zdrojov krytia identifikovaného rizikgpredpokladanych strat,

-stanovenie postupov a opatreni pre splatenie kavapo lehote splatnosti, ak toto riziko
mo e vzniknu,

-identifikacia, meranie, sledovanie a zmiranie rizika,

-poskytovanie informacii o riziku pre potreby riatkea rozhodovania.

Informa ny systém a informané toky

Riadenie rizik sa vykonava prostrednictvom apliého programového vybavenia NBS
subsystémom Risk management, umgicim:

-zber a vyhodnotenie informacii o riziku,

-meranie jednotlivych rizik, vratane skupin rizik,

-porovnavanie dosiahnutych hodnét miery prislusnéhka s urenymi limitmi,

-preverovanie suladu realneho vyvoja miery rizikaakavanou mierou rizika,

oce ovanie pozicii,

-stresové testovanie menej pravdepodobnych ale yoh nudalosti, ktoré méu ma
nepriaznivy vplyv na finamé zdravie spolaosti, vhodna kvantifikacia tohto vplyvu
a spatné testovanie, vratane tvorby stresovychasoera hodnotenia ich vplyvu na naklady
spolo nosti, zisk alebo vynosy,

-zabezpeenie toku informacii suvisiacich s riadenim rizjx@ zodpovednych zamestnancov,
a to na r6znej arovni agregacie, ktorou sa rozigp#&anie udajov pod jednotlivych kritérii
pre jednotlivé rizika, meny, portfdlia finanych nastrojov, organizaé zlo ky spolo nosti

a zmluvné strany.

Informa né toky pre riadenie rizik zahaju:

-poskytovanie pravidelnych a mimoriadnych informiacpredstavenstvu spoloosti
a zodpovednym osob&m pre riadenie rizika o miesigaj ktorému sa spolaos vystavuje
za U elom efektivneho riadenia rizik a s vplyvom na firg zdravie spolmosti. Informécie
musia by poskytované v dy aktualne a v detailoch umagjtcich:

-zhodnotenie Urovne a trendov vo vyvoji rizika,

-porovnanie rizika s predpokladanymi vynosmi,



-overenie, i miera rizika je v sulade s wnymi limitmi,

-zhodnotenie, i spolo nos ma ekonomicky potencial na krytie rizika v sulageschvalenou
stratégiou,

-zhodnotenie platnosti, vhodnosti a splnenia pr&lotmv pou itych pri merani rizika,
-zhodnotenie vysledkov stresového testovania anépéttestovania,

-dostupnos aktualnych a spahlivych informacii potrebnych pre riadenie rizikare
vSetkych zodpovednych zamestnancov,

-abezpeenie vzajomnej bezpee] komunikadcie medzi zodpovednymi zamestnhancami
a alSimi oddeleniami spolaosti,

-pravidelné vyhodnocovanie informacii o miere r&ikpredstavenstvom spolwsti
a nasledné informovanie veducich zamestnancov
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QUANT(ON

X Pasiva X X X
1. Zavirky (salet poloZiek 1 aZ 4) 53032 14008
1 Zavaky voli klientom a inym veritefom 7 1162 565
a) Krdtkododobé z obchodného styku 7 1162 565
b) DIhodobé z obchodného styku 7
2 Ostatné 2avizky 8 43 058 5880
a) lkml:odobé 24vizky voli zamestnancom 8 2833 3526
b)  |Krétkodobé zévazky voli poistovniam 8 1794 2235
) Ostatné kratkodobé zavizky 8 38045
d) Dlhodobé zévizky 8 386 119|
3. |Rezervy a podobné zdvazky 9 7965 7108
a) Dlhodobé rezervy 9
b) |Krétkodobé rezervy 9 7965 7108
A Danové zdvizky 10 847 455
a) |Olhodobé daifové zavizky 10
b)  [Krétkodobé dafiové zvazky 10 847 ass
[ Vlastné Imanie (siéet poloziek 5 a2 9) 223101 279007
S Zikladné imanie 126 000 126 000!
Kapitdlové fondy 200000 200 000
7 Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata z minulych (46 993)
rokov x/(x)Ocefovacie rozdiely
8 Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
9 | Komplexny vysledok - Zisk alebo strata x/(x) (55 906) (46 993)
Pasiva spolu 276133 293015







Informacie o vlastnych zdrojoch a kapitalovych po eadavkach




" HSYolH & ' ( )

IHS% &I (H)* (+, &% H#- I, 0
"% - "HS% &Y (#)*
243H4  I"HSY &I (#H)*, + &% #(51&6 $*(*)&*) 6#7 $ &BIH$;73
17173
#'<)B7 #'#=-4& (+, &% - !"#$% &' (#)*
6'&% !=#
2" &% &I (H)* .
2 (6% #9*'@ & &I' (HT3 .
2 % (6% #9*'@ & &I' (HHT3 .
2 @&* 7-% #9*'@ & &I (H)#T3.
3?2 -, #2&% "*C# #96 *8*&% 1$D:-@ -8 E $"' &% &I (#)* .
“(#H9*&%  -@ B
(9" &% 1 -@ : (*97319:)87 73 (#-#$ 10
(+, & - "™C# " ( 0

-MCH'( (+ *F&! $" ' &+-#6 6 *(-¥) " #H2&H

2 *(+,) &I 2'E (*OC*=&%3# "*C# -#H&T#H#H2&%3H# ',

-,6,"#$ &; &; -#6 "*G&; 82 #$&; $;"*9H#-

T &% (**($@

2 " &% &' (H)* .

(*73#9&% 8 ($@ & :I-"9* &I' (H)#S - I",. “H% T3S S

(*97319: )87#6 ' $*

H*&I &#$! 82 'E ;& &' $- I"




(*73#9&% 8 ($@ & :I-" 9* O#9 #2&:73 6*&I &#$;7382 "' + 1
J($@. & :I-"9* (,9*&7"&@73 " (#$
2 $IF&* P &%3H- 1", 3@ ";$ )87 # - ( #$ &73 - +$
**($ & 3*9= &5 *< =&;73 #-#$ 0
6, +3&* @ '( @ 'K#HC*&% :6*&6 $"'& %3:-(*9 &%3# (:- | A
(*1"&#, BHI&H #, #T*&*&; 73 '+$
*1"&i#, IHI&H #, #T*&*&% -@ '( @ $@ ";$)87* $" ' &%3# A
-(*9 &%3# (:- &I 87*'8$' T*3#'9*($'# $6 :I1$D:-6
2 J (@ #7*&*& 'KHC*&Y% #= 9$-6 & #CH:(* &% #7*<#$ & B
>? L##OM " /
>? L#HOM ™ 82 #$ &; -# &*36# &% - +$,6 /
2 LH#HOM ™ : 3(&, ; # #7*8&*& $;:& 6&;73 &$*' +7 - /
9"#=*8% 9 <#$% :1$D:-@ ' #)*&% ' 5H#HIM " Il
2?2 ' &% &*36# &% - +$ /1
2 ' &% &*36# &% - +$ (*Q #9 #2+ &+6 #I"H=*&;73 9 <#$:73 /
ASD:-#$
9"#=*&% 9 <#$% :1$D:-@ '#)*&% '# &;6 &*36# &6 - +$6 /
2 9"#=*&% 9 <#$% #3F 91$-@ - #:!$' #9 C,987*) : -#$#' /0
8&*$@ ";$)8 : 92 '&;73 (#:9 *"#$ ##I#2+ &+ ("873)87 739 <#$;73
A$D:-#$
3?2 N'73#9#-8 ($-(*9 &%3# (- ##2-1$8&% "' ( @ IA
> H)* #- OK73#9-#$%3# #8&9, '#' &#$*&;6 #= - 6 ?3(,C!3#9&# | /B
> H)* #- OK73#9-#$%3# #&9, '#' &#$*&6 #= - 6 ?23(,C! 1
3#9&H
9"#=*&% 9 <#$% :1$D:-@ ' #)*&% ' 6 )* -#6 IKT73#9-8%3# #&9, # 1
' &#$* &6 #= -6
H)* -@ 9K73#9-#3%3# #89," 8&#$*&6 #= -6 - #(% 6K=* 1
& 87 &*#C6*9:*&* $@,=+$ E
2 X7 (H28% -(+=#H$% #O*'@ & - " . 1/




> OC@ #-#9#2+ & #9 #'#=* &9- I't 6 >#( OO 11

> $" HE&W82' 66# &&28%3M™*-H#( & -H#%' " *(& +$&* 1
6K=*," &E(:-#$!$!3 P

>R 128% #HAT* & -#(%' "*& +$&*6 K=*," &E(:-#$!$!13 |1

P

> N*#9" &% 9H#9& & -#(%' "*(& +$&*6K=* " &E(:-#$'$'3 |10

P

S OHAT*SHl (F-#(% & 87 &$*' &#$ E (:-#$83$!3,$ (167 10
(+,, N & -#(%"' "*& +$&* 6K=*," & E(:-#$'8$3 P

> I"#$% G H+T*S (167 (+,, & *(&TI6HI#$ & - #(% ' 10
"x& +$&*B6K=*," &E(:-#$!$3 P

> @), O-#5 & &28%3H™*-#( $-# (73 & 87 &*6! 1A
$;:& 6&8 &$*' +7,

2 Q#2+ *F&Y% #9"#=*&% 9 <#$% #3F 9!$-@ -:!$' #9 C,987%) 1B
CHSH $@ "$)8: 92 '&;73 (#:9 *'H$

2 I'@#)*. O # & &28%3#™*-#( $-# (73 & 87 6!
$,:& 6&8 &$*' +7,

> Q#I&# -#(1 (*3,)* (3#$83HI&#, 0 P

" &% (*73#9&% 8 ($@ - !",.

27 #HO #2&% HIH2 @ - ", & :1-"9*2"&-, /. 1

($-@ "CH#I#2 @ - !",. ? &9 B

R /

"#$% &!' (#)* (+, &% -#- I 1

"800 - I"H$% &I (#)*

#"<)87 #'H=-4&*(+, &% - !"#$% &!' (#)*

6'&% !=# 0

32 " &% &!' (#)* A

22 (6* #9*'@ & &!' (H)#73 B

2 *(6* #HOF@ & &I (H)#T3




X @&* 7-% #I9Y'@ & &!' (#)#73

3? -, #2&% "*C# #96 *&*&% :1$D:-@ -8 E $" ' &%!&#)*

(*73#98% 8 ($@ & :I-" 9* &' (B)H$- ", “H(% ' T3S $
(*97319: )87#6 ' $*
I' (#)* $@9 &% 97%(-@6 '#'#2&H'E6 -#(%' ,&" $- ! 0
(*73#9&% 8 ($@ & :I-" O O#O #28%3# $@-: & & (H)#$ $@9 &7 A
97%(-@6 'H#"H2&H'EG6 $- "
3?7 X7 (#28% -(+=#%% #I*'@ & - ! B
2 (#)* O #S &&28%3#™*-#( $-#( ;73 & 87 &6! 0
$;:& 6&8 &$* +7,
22 I O #S &&28%3%*-#( $-#( ;73 & 87 6! 0
$,:& 6&8 &$* +7 ,
3?7 9C@ #- #9#2+ & #9 #'#=*- &9- I'#6 0
&% (*73#98% 8 ($@ - !", o/
Q#I&H #HIH2 #S#9 #'#=*- (¥ 3,)8773- " SHO#2+ &% $ 01
3?7 HO #2&%#9#2 @ - 1", & 1" O* 2"I&-, /. 011
"#$% ($-@ "C##I#2 @ 7 &Y 014
0
I"#$% &I' (#)*  #9( 9*&% 8% (@ (+, &% - #- I 0
"R8Y% - I'H$% &I' (#)* #9( 9*&% 8%*(@ 00
#"<)87 #H'H=-4 *(+, &% - !"#$% &' (#)* #9( 9*&% 8%*(( 0A
6'&%!1=# 0B
2 " &% &' (#)* A
22 (6% #O*'@ & &' (H)#73 A
22 % (6% #97'@ & &I' (H)HT3 Al
7 @&* 7-% #9'@ & &!" (#)HT73 Al




X? -, #28% "C# #96 *&*&% :!1$D:-@ -8 E $"' &% &!(#)* Al

(*73#98% 8 ($@ & :I-" 9* &' (B)H$- ", #9( 9*&;73 8%*(#$ AA
-#(% ' T73H$ " $ (*97319:)87#6 " $*

I'(#)* $@9 &% 97%(-@6 '#"H2&H'E6 -#(%' &" $- I" AB

(*73#9&% 8 ($@ & :I-" 9% OHO #28%3# $@-: & & (H)#$ $@9 &7 B
97%(-@6 'H#"H2&H'EG6 $- "

IC@ #- (**($&9 (+, &6 #2-1$&6 '( 6 ( +,* N B

#C*78&% 8 ($@ -(*9 &%3(:- $ (167 | &9 (9 :#$ &%3# (+,, B

3?7 %7 (#28% -(+=#%$% #9*"@ & - " B/

22 I (#)* O #$ & &2&%3# *-#( $-#(, 73 & 87 &6l B1
$;:& 6&8 &$* +7,

22 @) C)-#S &&28%3# - #( $-#(73 & 87 6! B
$,:& 6&8 &$* +7 ,

" &% (*73#9&% 8 ($@ - !, B

QH#HO&#H HIH2 #S#O #'#=* (*'3,)87 - I" >SHO #2+ &% $ BO

3?7 H#9 #2&%#H9#2 @ - 1", & 1" 9*2"&-,/ EO1

"#$% ($-@ "C##I#2 @ 7? &9 BO/




